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Краткий обзор мировых и 
финансовых рынков
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Доходность еврооблигаций УзПСБ,
Ипотека банка и НБУ  (9 фев. – 20 май. 2024 по Bloomberg)
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➢ Доходность евробондов Узпромстройбанка прошлую неделю начала
с повышения (0,027 п.п. относительно конца предыдущей недели),
и к пятнице доходность повысилась до 8,762%, тем самым завершив
неделю с увеличением на 0,05 п.п.

➢ У евробондов Ипотека банка на прошлой неделе доходность снизилась
на -0,114 п.п по сравнению с концом предыдущей недели. В пятницу
17 мая т.г. доходность уменьшилась на -0,026 п.п относительно начала
недели и составила 8,079%.

➢ Доходность евробондов НБУ начала неделю со снижения
(-0,037 п.п. относительно конца прошлой недели). К концу недели
доходность НБУ достигла уровня 7,993%, что на 0,003 п.п. выше
начального значения.
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Доходность евробондов УзПСБ, Ипотека банка и Узнацбанка, в %

UzSQB NBU Ipoteka bank

Доходность бондов  до конфликта (23/02/22): UzSQB – 6,4% 
NBU – 6,3% 
Ipotekabank – 6,0%



Фондовый рынок Узбекистана

Совокупный объем торгов в период 13-17 мая составил 4,05 млрд сум, из которых
3,64 млрд сум или 90,06% приходятся на долю 5 нижеперечисленных компаний.
Наибольший объём торгов пришелся на <MATBUOT TARQATUVCHI> AK 1,51 млрд сум
или 37,34%.

За отчетный период было совершено 7 627 сделок, из которых 5 809 или
76,16% приходятся на долю нижеперечисленных 10 компаний. На Узпромстройбанк
приходятся 4 268 сделки по акциям на сумму 13,58 млн. сум.

По состоянию на 20 мая т.г. на момент закрытия торгов, цена за одну простую акцию
Узпромстройбанка была равна 10,36 сум.

Топ 5 компаний по объёму сделок
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МЛН СУМ
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Валютный рынок Узбекистана

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в Гарант банке 12 685 сум за 1 долл. Низкий курс был
отмечен в КДБ на уровне – 12 635 сум за 1 долл.

По состоянию на 20.05.2024 г. выгодный курс для
покупки USD населением отмечен в Анор банке на уровне
12 710 сум за долл. В остальных банках курс составил
12 740 сум за долл.

На прошлой неделе национальная валюта к доллару укрепилась на
5,0 сум (0,04%). На момент закрытия валютной биржи курс составлял
12 694,9 сум за долл.

Объём торгов на валютной бирже 13-17 мая составил 532,3 млн долл. США,
что на 45,5 млн долл. больше объёма предыдущей недели.
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Обменный курс доллара к суму и объём торгов 
на Узбекской республиканской валютной бирже

Объём торгов, млн. долл. США сум за 1 долл. США



Валютные пары
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➢ На валютной секции Московской биржи сегодня утром рубль демонстрирует
разнонаправленное движение по отношению к основным мировым валютам. Так, к 9.10 мск
доллар и евро прибавляют 0,1% и 0,4% поднявшись до 91,1 и 99,1 рубля соответственно.

➢ Пока не видно факторов, способных привести к падению курса рубля. Доллар будет стоить
около 90 рублей на следующей неделе. Такой прогноз «Газете.Ru» дал кандидат
экономических наук, эксперт по фондовому рынку «БКС Мир инвестиций» Михаил
Зельцер. По его словам, к факторам устойчивости российской нацвалюты можно отнести
также слабость доллара на глобальной арене против всех мировых валют — индекс DXY
упал под 105 пунктов, относительно высокие цены на нефть, золото и газ, низкий дефицит
бюджета на фоне более сильного темпа роста доходов над расходами.

➢ EURUSD торгуется на уровне 1.0862, в то время как участники рынка ожидают выхода
европейской статистики по инфляции.

➢ Сегодня в центре внимания трейдеров данные по инфляции в еврозоне. Ожидается, что в
апреле европейский индекс потребительских цен останется на прежнем уровне 2.4%, а
базовый индекс на отметке 2.7%. Если прогнозы оправдаются, трейдеры получат еще одно
подтверждение, что уровень инфляции в странах ЕС постепенно приближается к целевому
ориентиру в 2%. Это позволит Европейскому центральному банку рассмотреть
возможность снижения ставок уже в июне. Таким образом, давление на евро сегодня
может оказать не только восстановление доллара, но и высокая вероятность того, что
смягчение европейской политики произойдет раньше, чем в США.
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Цена на золото и биткоин
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Цены на золото стабилизировались на
азиатских торгах в четверг после сильного
ночного роста на фоне слабых данных по
инфляции, которые привели доллар к
месячному минимуму и усилили ожидания
снижения процентной ставки. Доллар резко
упал в среду на этой идее, что, в свою
очередь, благоприятно сказалось на ценах
на металлы. Спотовое золото подорожало на
0,1% до $2388,84 за унцию, в то время как
фьючерс на золото с истекающим сроком
действия в июне остался на уровне $2393,50
за унцию к 23:43 по восточному времени
(03:43 по Гринвичу).

Цены на золото выросли более чем на 1% по
сравнению со средой после того, как данные
индекса потребительских цен (CPI) в США
снизились в апреле по сравнению с мартом,
а базовый CPI также снизился по сравнению
с предыдущим месяцем.

В четверг курс биткоина вырос на фоне
снижения курса доллара США, хотя в целом
эта криптовалюта находится в комфортном
диапазоне, поскольку настроения в
отношении криптовалют остались
сдержанными. За последние 24 часа
крупнейшая в мире криптовалюта выросла
на 6,7% и достигла отметки $66159,0 к 03:34
по восточному времени. Токен поднялся до
$66 600, но затем потерял темп роста. В
начале недели он опускался до $60 000.
Аналитики отмечают, что темпы инфляции
в годовом исчислении по-прежнему
значительно превышают целевой уровень
ФРС 2%, а ряд чиновников центрального
банка недавно предупредил, что им
потребуется гораздо больше уверенности в
том, что цены устойчиво снижаются,
прежде чем снижать ставку.

Другие драгоценные металлы также
выросли. Фьючерс на платину подорожал на
0,5% до $1,081.90 за унцию, а фьючерс на
серебро — на 0,2% до $29.797 за унцию.
Среди промышленных металлов цены на
медь выросли в четверг и остались на
двухлетнем максимуме на фоне
сохраняющегося оптимизма по поводу
увеличения налогово-бюджетных стимулов в
Китае, а также усиления поддержки рынка
недвижимости.

Такое мнение ограничило любые значительные
успехи биткоина, и токен продолжает торговаться
в диапазоне от $60 000 до $70 000,
установившемся за последние два месяца.
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Динамика цен на биткоин

66,16
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Стоимость фьючерса на хабе TTF в
Нидерландах в моменте упала на 4,83% и
составила чуть менее €28,23 за 1 МВт·ч, или
$322,14 за тысячу кубометров с учетом
текущего курса, свидетельствуют данные
биржи ICE Futures. Биржевая цена газа в
Европе упала до минимума более чем за
пять месяцев — в предыдущий раз
котировки были на таких уровнях 2 августа
2023 года. Цены падают третий день подряд,
всего за это время они упали примерно на
10%, пишет РБК. Газ дешевеет на фоне
ожиданий потепления в регионе. Согласно
прогнозам, на следующей неделе в Европе
температура воздуха будет на 4-5 градусов
выше обычных значений для этого времени
года.

Цены на нефть незначительно изменились
на азиатских торгах в пятницу, но
направлены к умеренно позитивной неделе,
так как ослабление доллара, сокращение
запасов нефти в США и увеличение
китайских стимулов стимулировали
надежды на улучшение спроса. Однако на
этой неделе рынок нефти все еще
сталкивается со смешанными сигналами,
после того как один из крупнейших
отраслевых органов понизил свой прогноз
спроса на год. Сохраняющаяся
экономическая неопределенность в
отношении главного импортера нефти —
Китая — также вызвала некоторую
волатильность на нефтяном рынке,
особенно после того, как Пекин подвергся
«удару» со стороны США в виде повышения
торговых тарифов. Фьючерс на Brent с
истекающим в июле сроком подорожал на
0,1% до $83,33 за баррель, в то время как
цена West Texas Intermediate к 20:55 по
восточному времени (00:55 по Гринвичу)
установилась в районе $78,80 за баррель.

Помимо ожидаемого потепления, которое
снизит потребление газа для отопления
помещений, на цены также давит высокий
объем запасов газа в хранилищах. По данным
Gas Infrastructure Europe, хранилища
заполнены на 75%.

На этой неделе рынок нефти также столкнулся
с неоднозначными факторами, связанными со
спросом.
Более значительный, чем ожидалось, объем
запасов нефти в США повысил оптимизм в
отношении улучшения спроса по мере
приближения летнего сезона с большим
количеством поездок.
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Динамика цен на нефть Brent
(за баррель в долл. США )

$83,98
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В ЕЦБ назвали три угрозы 

финансовой стабильности Европы

Гонконг официально запустил 

пилотный проект цифровых 

платежей в юанях

Акции Reddit взлетели после сделки 

с OpenAI

Финансовая система Европы остается под
угрозой дестабилизации из-за множества
внутренних противоречий и внешних рисков,
несмотря на постепенное замедление роста
цен. К таким выводам пришли эксперты
Европейского центрального банка (ЕЦБ), их
рассуждения приведены в майском отчете о
финансовой стабильности. В регулятор
выделяют три основных риска.
Во-первых, ЕЦБ указывает на значительную
неуверенность на рынках в связи с рисками
возобновления инфляции. «Волатильность на
финансовых рынках может значительно
возрасти, если инфляция существенно
отклонится от консенсусных ожиданий», –
пишут аналитики. Особенно если
экономический рост еще больше замедлится
или геополитические конфликты обострятся. В
докладе подчеркивается, что признаки
высокой волатильности уже наблюдаются на
рынках США. Проблемы американской
финансовой системы могут переброситься на
Европу в связи с глубокой двусторонней
интеграцией, предупреждают в ЕЦБ.

Dow Jones впервые в истории 

выше 40 000 пунктов

Социальная платформа Reddit заключила
партнерство с разработчиком чат-бота
OpenAI, что даст ей возможность перенести
свой контент в ChatGPT и другие продукты и
добавить новые функции ИИ на свои форумы,
пишет Bloomberg.
После этой новости акции Reddit взлетели на
15%. Такое соглашение поможет
инструментам ИИ компании OpenAI лучше
понимать и демонстрировать контент Reddit и
обучать системы ИИ на данных своего
партнера.

Американский индекс Dow Jones впервые в
истории превысил 40 000 пунктов, а доля
рубля при расчетах с Европой за экспорт
достигла рекорда — эти и другие важные
новости к утру пятницы, 17 мая, в нашем
ежедневном обзоре.
Индекс Dow Jones Industrial Average впервые в
истории поднялся выше круглой отметки 40
000 пунктов. На максимуме дня бенчмарк
прибавил 0,35% и достиг отметки 40 051,05
пункта. S&P 500 в моменте вырос на 0,32%, до
5325,49 пункта. Индекс NASDAQ Composite
прибавил 0,33%, до 16 797,83 пункта. Для
обоих индексов это рекордные значения.

В Гонконге была официально запущена
пилотная программа платежей
непосредственно в цифровых юанях через
крупные китайские банки, пишет Bloomberg.
Теперь любой житель Гонконга сможет
открыть свой цифровой кошелек в юанях в
таких банках, как: Bank of China, Bank of
Communications, China Construction Bank и
Industrial and Commercial Bank of China для
прямых расчетов с торговцами в Китае,
согласно объявлению центрального банка
Гонконга.
Кошельки можно настроить с помощью номера
мобильного телефона в Гонконге, а пополнять
их — с помощью местной системы мгновенных
платежей FPS. Таким образом, Гонконг стал
первым за пределами материкового Китая, где
можно настроить и использовать электронные
кошельки в юанях. В материковом Китае
использовать кошельки цифровых юаней
могут уже 260 млн пользователей с момента
пилотного запуска цифрового юаня в
нескольких городах страны в 2020 году.


